Mei 2024

Markante feiten:

« Na het uitbreken van de oorlog in Oekraine, wat leidde tot een ongekend jaar op de
energiemarkten in 2022, begonnen de prijzen in 2023 opnieuw te dalen, zonder echter terug te
keren naar het niveau van voor de crisis.

- Op 13 december 2023 ondertekende Electrabel de definitieve overeenkomst met de Belgische
regering over de verlenging van de kernreactoren van Tihange 3 en Doel 4, met (1) de verbintenis
om de uitbating van Doel 4 en Tihange 3 te verlengen en alles in het werk te stellen voor een
heropstart in november 2025, (2) de oprichting van een gezamenlijke beheersstructuur voor de
twee verlengde eenheden, die 50-50 eigendom is van Electrabel en de Belgische staat, (3) een
economisch model voor de evenwichtige verdeling van de risico's tussen beide partijen, met name
via een "Contract for Difference", (4) de vaststelling van een forfaitair bedrag van 15 miljard euro
voor het beheer van het kernafval afkomstig van de nucleaire activiteiten van Electrabel en (5) de
opheffing van de beperkingen op de niet-Europese activa van Electrabel.

« De kernreactor Tihange 2 werd op 31 januari 2023 na 40 jaar uitbating definitief uit dienst
genomen.

. De industriéle projecten vorderden volgens plan: de capaciteitsuitbreiding van Coo, de bouw van
de elektriciteitscentrale van FIémalle en de definitieve sluiting van Doel 3.

. In de derde veiling van het Belgische capaciteitsvergoedingsmechanisme (CRM) in 2023 werden
twee Electrabel-projecten geselecteerd: (1) een batterijpark van 200 MW op de site van Vilvoorde,
(2) de uitbatingsverlenging (2027-2030) van de bestaande gascentrale van Vilvoorde (264 MW).

- De ontwikkeling van hernieuwbare energie werd voortgezet (786 MW geinstalleerd eind 2023):
aan het eind van het jaar was er 25 MW aan windenergiecapaciteit bijgekomen en 20 MW nog
in aanbouw, en een totaal van 99 MW aan zonnepanelen geinstalleerd of gecontracteerd bij
bedrijven.

- In de verkoopactiviteiten bleven de gevolgen van de energiecrisis van 2022 voelbaar. Electrabel
bleef haar klanten ondersteunen en informeren met bewustmakingscampagnes en oplossingen
om hun energieverbruik beter onder controle te houden.

. Het marktaandeel bleef stabiel: 44% voor gas en 45% voor elektriciteit, tegenover respectievelijk
43% en 45% in 2022.

. Het financiéle resultaat van 2023 was sterk negatief, voornamelijk als gevolg van de
voorzieningen geboekt in de context van de LTO-overeenkomst, de nucleaire belastingen,
inframarginale winstbelastingen, de definitieve sluiting van Doel 3 en Tihange 2 en de lagere
dividenden ontvangen van buitenlandse filialen.
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1. De perimeter van Electrabel nv

De rekeningen die jaarlijks worden neergelegd bij de Nationale Bank van Belgié hebben betrekking
op Electrabel nv, waarvan de consolidatiekring de operationele activiteiten van elektriciteitsproductie
en de verkoop van elektriciteit en gas in Belgié omvat. Deze materiéle activa in Belgié genereren het
bedrijfsresultaat van Electrabel nv. Financiéle activa in de energiesector (participaties in Europa en
internationaal) dragen bij tot de financiéle resultaten van Electrabel nv.

2. Electrabel en haar filialen

Electrabel is een groep die niet alleen Belgische, maar ook Europese en internationale activiteiten

omvat:

- |de productie en verkoop van energie in Belgi€, met meer dan 8407 MW geinstalleerde capaciteit
en 2,89 miljoen klanten;

« Inetwerk-, verkoop-, klassieke en hernieuwbare energieproductieactiviteiten in Europa en
daarbuiten, met een sterke aanwezigheid in Latijns-Amerika en het Midden-Oosten, Zuid- en
Centraal-Azié, Turkije en Afrika;

« linternationale ontwikkeling (2 miljard euro, voornamelijk geinvesteerd in hernieuwbare energie
en netwerken in Latijns-Amerika, Brazilié en Zuid-Afrika).

De geconsolideerde boekwaarde van de industriéle activa van de Electrabel Groep bedraagt
22,8 miljard euro, met een eigen vermogen van 22,5 miljard euro. De geconsolideerde EBIT
bedraagt 4,5 miljard euro, een stijging van 0,4 miljard euro ten opzichte van 2022, voornamelijk
dankzij de resultaten van de portfoliobeheeractiviteiten (Global Energy Management & Sales).

3. Kerncijfers Electrabel nv

In miljoen euro December 2023 December 2022 Delta
2023 vs. 2022

Omzet 15 109 21 882 (6773)

Operationeel resultaat (2738) (2432) (307)

Financieel resultaat 711 2264 (1553)

Resultaat van de periode (2190) (98) (2092)

CAPEX (bruto) 306 198 108

Bruto schulden 16 646 17 991 (1345)

In 2023 is de omzet sterk gedaald, voornamelijk als gevolg van de evolutie van de gas- en
elektriciteitsprijzen op de groothandelsmarkten in combinatie met een daling van de vraag, wat heeft
geleid tot een lagere omzet in alle klantsegmenten.

Het bedrijfsresultaat is negatief en lager dan vorig jaar. Dit weerspiegelt de impact van de
verlengingsovereenkomst voor Doel 4 en Tihange 3, de herziening van de voorzieningen voor de
ontmanteling, de definitieve sluiting van Doel 3 en Tihange 2, en de belastingen op nucleaire activa.
Deze factoren werden gedeeltelijk gecompenseerd door de behaalde prijzen en volumes in de
nucleaire activiteiten en de goede prestaties van de leverings- en portfoliobeheer-activiteiten.
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Het financiéle resultaat daalde sterk als gevolg van de lagere dividenden ontvangen van
buitenlandse filialen, waardemutaties van beleggingen in aandelen en hogere schuldkosten.

De bruto investeringsuitgaven bedroegen 306 miljoen euro. Dit bedrag werd voornamelijk besteed
aan de bouw van de nieuwe gascentrale van Flémalle, de uitbreiding van de elektriciteitscentrale
van Coo, de modernisering en het continue onderhoud van onze kerncentrales en de bouw van
onze windmolenparken.

De brutoschuld daalde voornamelijk als gevolg van de nettovermindering van de schuld aan
zusterondernemingen.

4. Het resultaat van 2023 in detail

in miljoen euro 2023 2022 20::::'::}22

Omzet 15109 21 882 (6 773)
Geproduceerde vaste activa 52 155 (104)
Andere bedrijfsopbrengsten 491 436 55
Bedrijfskosten (14 510) (21 351) 6 841
Recurrent bedrijfsresultaat 1141 1122 19
Niet recurrent bedrijfsresultaat (3 879) (3 553) (326)
Bedrijfsresultaat (2 738) (2432) (307)
Recurrent financieel resultaat (671) 675 (1 347)
Niet recurrent financieel resultaat 1382 1588 (206)
Financieel resultaat 711 2264 (1 553)
Winst (verlies) van het boekjaar véér belastingen (2 027) (168) (1 859)
Belastingen op het resultaat (162) 69 (232)
Winst (verlies) van het boekjaar (2 190) (98) (2 091)

a) Recurrent bedrijfsresultaat (+19 miljoen euro)

De stijging van het recurrente bedrijfsresultaat was te danken aan de betere beschikbaarheid van
de kerncentrales (88,8% in 2023 tegenover 84% in 2022) (343 miljoen euro), de prijzen gecapteerd
door de elektriciteitsproductieactiva (208 miljoen euro), de marges van de verkoopactiviteiten

(158 miljoen euro) en de optimalisering van de windenergie-activa en

-contracten (266 miljoen euro). Deze elementen werden gedeeltelijk gecompenseerd door de
definitieve sluiting van de kerncentrales Doel 3 en Tihange 2 (-538 miljoen euro), een verandering
van de nucleaire belastingen voor de eenheden van de tweede generatie (-146 miljoen euro) en

de belasting op inframarginale inkomsten uit de Belgische en Franse nucleaire activa (-187 miljoen
euro).

b) Niet recurrent bedrijfsresultaat (+326 miljoen euro)
Dit resultaat werd vooral beinvioed door de evolutie van de nucleaire voorzieningen, die toenamen
ten opzichte van 2022, voor een totaal van -4,080 miljard euro, met daarin inbegrepen de boeking
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van een voorziening door Electrabel voor de toekomstige kosten voor de verwerking van het
kernafval van -5,148 miljard euro. Deze voorziening, die bovenop de reeds door Electrabel en
Synatom aangelegde voorzieningen komt, is gekoppeld aan de betaling van forfaitaire bedragen
aan de Belgische Staat voor de overdracht van de financiéle verantwoordelijkheden met betrekking
tot het kernafval en de verbruikte splijtstof, zoals bepaald in de verlengingsovereenkomst voor
Doel 4 en Tihange 3.

c) Financieel resultaat (-1553 miljoen euro)

De daling van het recurrente financiéle resultaat valt te verklaren door een daling van de ontvangen
dividenden (-1164 miljoen euro) en een stijging van de betaalde interesten op schulden

(-184 miljoen euro). De daling van het niet-recurrente financiéle resultaat is te wijten aan de lagere
terugnemingen van waardeverminderingen die in het verleden werden geboekt op aandelen van
International Power Ltd, ENGIE Invest International en ENGIE Energie Nederland Holding BV.

d) Belasting op het resultaat (-162 miljoen euro)
Hoewel Electrabel een boekhoudkundig verlies boekte, had het een positief fiscaal resultaat,

wat leidde tot een belasting van 162 miljoen euro.

e) Nettoresultaat van het boekjaar (-2091 miljoen euro)
Het nettoresultaat is sterk gedaald als gevolg van de hierboven beschreven factoren.

5. De balans van Electrabel in 2023

in miljoen euro 2023 2022 2 0:;;!:';')22

Vaste activa 38 833 39 644 (811)
Immateriéle vaste activa 813 860 (47)
Materiéle vaste activa 1219 1130 89
Financiéle vaste activa 36 801 37 654 (853)
Viottende activa 7677 11121 (3 444)
Vorderingen op meer dan 1 jaar 336 226 110
Voorraden en bestellingen in uitvoering 160 173 (13)
Vorderingen op ten hoogste 1 jaar 4935 5952 (1016)
Liquide middelen 150 16 133
Overlopende rekeningen 2 097 4 755 (2 658)
Totaal der activa 46 511 50 765 (4 255)

a) Activa :

De (im)materi€le activa stijgen voornamelijk als gevolg van investeringen in de nieuwe gascentrale
van Flémalle (+193 miljoen euro), de uitbreiding van Coo (+19 miljoen euro), investeringen in

de nucleaire vloot (+39 miljoen euro) en de ontwikkeling van windmolenparken (+14 miljoen

euro), gecompenseerd door afschrijvingen van activa (-217 miljoen euro). Deze stijging werd ook
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gecompenseerd door een daling van de volumes van groene certificaten.

De financiéle vaste activa dalen met 0,9 miljard euro ten gevolge van de terugbetaling aan
Electrabel van een lening aan dochtermaatschappij ENGIE Invest International (2,4 miljard
euro), gecompenseerd door terugnemingen van waardeverminderingen in internationale
beleggingsvehikels (1,4 miljard euro).

De daling van de vorderingen (906 miljoen euro) is voornamelijk het gevolg van de evolutie van
de marktprijzen.

De daling van de overlopende rekeningen is voornamelijk het gevolg van de nog te factureren
bedragen voor gas en elektriciteit ("energie op de teller") en de betaalde optiepremies.

b) Schulden

o Verschil

in miljoen euro 2023 2022 2023 vs. 2022
Eigen vermogen 14014 16 203 (2 190)
Voorzieningen en uitgestelde belastingen 7 064 1881 5183
Schulden 25 433 32681 (7 247)
Schulden op meer dan 1 jaar 9958 13 664 (3 706)
Schulden op ten hoogste 1 jaar 15212 17 397 (2 185)
Overlopende rekeningen 264 1619 (1 355)
Totaal der passiva 46 511 50 765 (4 255)

De verandering van het eigen vermogen (-2,190 miljard euro) laat zich verklaren door het resultaat
van het boekjaar. De voorzieningen en uitgestelde belastingen stegen met 5,183 miljard euro,
voornamelijk als gevolg van een verhoging van de voorzieningen voor de ontmanteling van de
kerncentrales en het beheer van de verbruikte splijtstof.

De schuldenlast daalt (-7,3 miljard euro) als gevolg van de daling van de marktprijzen — wat een
impact heeft op de courante passiva van de trading- en verkoopactiviteiten (-3 miljard euro) — en

de nettovermindering van de schulden bij Synatom (-2 miljard euro), conform de verbintenis van
Electrabel om het volledige bedrag van de voorzieningen voor het beheer van de verbruikte splijtstof
te financieren via Synatom tegen 2025 en de voorzieningen voor de ontmanteling tegen 2031, en de
terugbetaling van de leningen aangegaan bij dochteronderneming Engie CC (-2,5 miljard euro).

6. Conclusies

Ondanks de goede operationele prestaties in 2023 worden de resultaten van Electrabel sterk
beinvloed door de nucleaire voorzieningen, gekoppeld aan de overeenkomst voor de verlenging van
Doel 4 en Tihange 3, en door de nucleaire belastingen, inframarginale winstbelastingen en de lagere
dividenden uitgekeerd door buitenlandse filialen.

Voor 2024 moet de geopolitieke situatie, in het bijzonder de oorlog in Oekraine, de situatie in het
Midden-Oosten en de verkiezingen in Belgi€, Europa en de Verenigde Staten, nauwlettend in de
gaten worden gehouden, gezien de mogelijke impact op onze activiteiten.
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